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Abstrak. 

Pengelolaan laba pada perusahaan industri rokok yang dimanipulasi menyebabkan investor mengalami 

kerugian dan kurangnya pengawasan terhadap investasi yang dilakukan sehingga pemegang saham 

mempekerjakan agent. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari penerapan good corporate 

governance terhadap earnings management yang terjadi pada industri rokok yang terdaftar di BEI. Metode 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah deskriptif kuantitatif. Periode penelitian dari tahun 2016-2020 

dengan sampel perusahaan sebanyak empat perusahaan rokok yang terdaftar di BEI. Hasil penelitian adalah 

good corporate governance berpengaruh terhadap earnings management, dengan tata kelola yang baik dengan 

diawasi oleh adanya komite audit independen maka akan mempengaruhi adanya earnings management. 

 

Kata kunci: good corporate governance, earnings management, industri rokok.  

 

 

Abstract. 

Management profit to companies the tobacco industry being manipulated cause investors losses and lack of 

supervision of investment done so that shareholders employing agent .Purpose in this research is test influence 

of the application of good corporate governance to earnings management occurring in the tobacco industry 

listed on bei .Methods used in this research is descriptive quantitative .The period research from year 2016-

2020 from company as many as four companies a cigarette that is enrolled in bei .The results of the study is 

good corporate governance impact on earnings management , with good governance which with supervised 

by the presence of audit committee independent will contribute to earnings management . 

 

Keywords: Good corporate governance, earnings management, the tobacco industry. 

 
 

PENDAHULUAN 

 

Tujuan utama perusahaan didirikan 

adalah untuk memperoleh laba agar dapat 

menjaga keberlangsungan dalam 

menjalankan bisnisnya. Beberapa pihak 

eksternal perusahaan, yaitu kreditor dan 

investor memerlukan informasi yang 

berhubungan dengan perusahaan, salah 

satunya adalah informasi laba dalam 

laporan keuangan. Dalam teori keagenan 

(agency theory), hubungan agensi muncul 

Ketika satu  orang atau lebih (principal) 

memperkerjakan orang lain (agent) untuk 

memberikan suatu jasa dan kemudian 

mendelegasikan wewenang pengambilan 

keputusan kepada agent tersebut. 

Hubungan antara principal dan agent 

dapat mengarah pada kondisi 

ketidakseimbangan informasi 

(asymmetrical information) karena agent 

berada pada posisi yang memiliki 

informasi yang lebih banyak tentang 

perusahaan dibandingkan dengan 

principal. Dalam hal pelaporan keuangan, 

manajer dapat melakukan manajemen laba 

(earnings management) untuk 

menyesatkan pemilik (pemegangsaham) 

mengenai kinerja ekonomi perusahaan, 

mengingat yang menjadi perhatian utama 

atas kinerja manajer adalah laba. 

Manajemen laba dapat dilakukan melalui 

variable artificial misalnya dengan 

pemilihan Teknik akuntansi yang biasa 
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untuk menaikkan atau menurunkan laba 

tahun berjalan, misalnya pemilihan 

metode depresiasi, tahun amortisasi, 

metode pencatatan persediaan, 

pengakuangain and losses, dan 

sebagainya. Manajemen laba dengan 

menggunakan variable riil (transaksional) 

dilakukan dengan cara memanipulasi 

penjualan dan biaya-biaya, misalnya 

mempercepat atau menunda penjualan 

akhir tahun dan pencatatan biaya 

(Primanita dan Setiono, 2016). 

Kasus manajemen laba yang baru-

baru ini terjadi yakni dugaan terkait 

praktik manajemen laba yang dilakukan 

oleh PT Garuda Indonesia. Sebagai 

informasi, kasus ini bermula dari laporan 

keuangan perusahaan yang membukukan 

laba bersih US$ 809.846 pada tahun 2018 

atau setara Rp 11,49 miliar (kurs Rp 

14.200/US$). Padahal jika ditinjau lebih 

detail, perusahaan yang resmi berdiri pada 

21 Desember 1949 dengan nama Garuda 

Indonesia Airways ini semestinya merugi. 

Pasalnya, total beban usaha yang 

dibukukan perusahaan tahun lalu 

mencapai US$ 4,58 miliar. Angka ini 

lebih besar US$ 206,08 juta dibanding 

total pendapatan tahun 2018 (CNBC 

Indonesia, 2019).Pada 31 Maret 2021, 

Grup mengalami kerugian sebesar USD 

385,4 juta dan liabilitas jangka pendek 

Grup melebihi asset lancarnya sejumlah 

USD 4,07 miliar dan Grup mengalami 

defisiensi ekuitas sebesar USD 2,32 

miliar. Pandemi COVID-19, diikuti 

dengan pembatasan perjalanan, telah 

menyebabkan penurunan perjalanan udara 

yang signifikan, dan memiliki dampak 

buruk pada operasi dan likuiditas Grup. 

Mekanisme Corporate Governance yang 

kuat diharapkan dapat menekan terjadinya 

earning management. Terjadinya 

manajemen laba disebabkan oleh 

keputusan manajemen untuk mengubah 

laporan keuangan, yang dapat berakibat 

menyesatkan para  stakeholder.. 

Industri rokok merupakan perusahaan 

industri yang relatif besar di tanah air dan 

memberikan dampak ekonomi yang tidak 

kecil bagi masyarakat. Laporan Southeast 

Asian Tobacco Control Alliance 

(SEATCA) bertajuk The Tobacco Control 

Atlas, Kawasan ASEAN menunjukkan 

bahwa Indonesia merupakan negara 

dengan jumlah perokok terbesar di 

ASEAN, yaitu 65,19 juta orang. Angka ini 

mewakili 34% dari total penduduk 

Indonesia pada tahun 2016. Sekitar 79,8% 

perokok membeli rokok di kios, warung, 

atau mini market. Sementara 17,6% 

membeli rokok di supermarket. Di 

Indonesia, terdapat 2,5 juta gerai yang 

merupakan pengecer rokok. Angka 

tersebut belum termasuk warung pinggir 

jalan yang menjual rokok. 

 

Tabel 1. Laporan Laba/Rugi 

Perusahaan Industri Rokok Tahun 

2016-2018 (Jutaan Rupiah) 
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Good Corporate Governance 

(GCG) mengatur hubungan hak dan 

kewajiban antara pemilik perusahaan, 

pengelola (manajer), kreditur, pemerintah, 

karyawan dan pemangku kepentingan 

internal dan eksternal lainnya Seperangkat 

aturan. sistem yang mengatur perusahaan. 

Mekanisme tata kelola perusahaan 

terkemuka dalam penelitian ini 

menggunakan mekanisme komite audit, 

persentase anggota independen, 

kepemilikan institusional, dan 

kepemilikan manajemen. 

Adapun hipotesis yang diajukan 

dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: “Terdapat Pengaruh Good 

Corporate Governance (GCG) terhadap 

Manajemen Laba perusahaan industri 

rokok yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia” 

 

METODE PENELITIAN 

 

Objek dalam penelitian adalah 

perusahaan industri rokok yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-

2020. Pengolahan data statistik dalam 

penelitian ini dengan menggunakan 

aplikasi program komputer atau software 

Statistical Product and Service Solution 

(SPSS)  for Windows versi 21 

menggunakan analisis regresi linier 

berganda.  

Definisi operasional terkandung 

indikator-indikator dari  independent dan 

dependent variabel, yaitu: 

 

1. Good Corporate Governance (X) 

Variabel independen dalam penelitian ini  

diukur melalui indikator Proporsi dewan 

komisaris independen. Proporsi dewan 

komisaris independen adalah anggota 

dewan komisaris yang tidak terafiliasi 

dengan manajemen, anggota dewan 

komisaris lainnya, pemegang saham 

pengendali, dan bebas dari hubungan 

usaha atau hubungan lain yang dapat 

mempengaruhi dirinya kemampuan untuk 

bertindak semata-mata untuk kepentingan 

perusahaan. Proporsi komisaris 

independen diukur dari persentase dewan 

komisaris independen terhadap jumlah 

komisaris dalam komposisi dewan 

komisaris perusahaan sampel atau dengan 

rumus 

 
Proporsi Dewan Komisaris Independen 

 

=  
Jumlah Dewan Komisaris Independen

Total Anggota Dewan Komisaris
× 100% 

 

2. Manajemen Laba (Y) 

Variabel terikat dalam penelitian ini 

adalah manajemen laba. Manajemen laba 

diatur oleh akrual diskresioner proksi, 

karena akrual diskresioner saat ini banyak 

digunakan untuk menguji hipotesis 

manajemen laba. Berdasarkan perspektif 

manajerial, akrual menunjukkan 

instrumen yang mendukung manajemen 

laba, sedangkan akrual secara teoritis 

lebih menarik karena akrual merupakan 

kumpulan dari sejumlah dampak bersih 

terhadap kebijakan akuntansi yang 

menjadi penentu pendapatan. Manajemen 

laba melalui akrual dalam penelitian ini 

dilakukan dengan menghitung Modified 

Jones Model. 

Menghitung total akrual 

menggunakan pendekatan arus kas, yaitu: 

TAit = NIt-CFOit 

Keterangan :  

Tait : (Total Accruals) total akrual 

perusahaan i pada tahun t  
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NIit  : (Net Income) laba bersih 

perusahaan i pada periode t 

CFOit: (Cash Flow from Operations) 

aliran kas dari aktivitas operasi 

perusahaan i pada periode ke t  

 

Menentukan koefisien dari regresi total 

akrual. Diskresioner akrual merupakan 

perbedaan antara total akrual (TA) dengan 

non diskresioner akrual.  

 

TAit/Ait-1=αi(1/Ait-1)+β1i(ΔREVit-

ΔRECit/Ait-1)+β2i(PPEit/Ait-1)  

Keterangan :  

TAit : (Total Accruals) total akrual pada 

tahun t untuk perusahaan i  

ΔREVit  :(Revenues) pendapatan pada 

tahun t dikurangi pendapatan 

pada tahun t-1 untuk perusahaan 

i  

PPEit  :(Property,Plant and Equipment) 

aset tetap pada tahun t untuk 

perusahaan i  

Ait-1  : (Assets) total aset l pada tahun t 

untuk perusahaan i  

Εit  : eror term pada tahun t untuk 

perusahaan i   

 

NDAit = αi(1/Ait-1) + β1i(ΔREVit-

ΔRECit/Ait-1)+β2i(PPEit/Ait-1) 

Keterangan :  

NDAit:(Non Discretionary Accruals) 

nondiskresioner akrual (nilai 

akrual yang diperoleh secara 

alamiah oleh perusahaan akibat 

pengguaan metode akuntansi tanpa 

campur tangan dari manajer) 

perusahaan i pada periode t  

α,β  : fitted coeficient yang diperoleh 

dari hasil regresi pada perhitungan 

total akrual  

ΔREC  :  (Receivable) perubahan piutang 

perusahaan i dari tahun t-1 ke t 

 

 

DAit = (TAit/Ait-1) –NDAt 

Keterangan :  

DAit  : Discretionary Accruals 

diskresioner akrual (nilai) akrual 

yang dipengaruhi oleh komponen-

komponen akrual yang diatur oleh 

kebijaakan manajer) perusahaan i 

pada periode t. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Penelitian ini dilakukan dengan 

menggunakan data pengamatan pada 4 

emiten pada periode 2016-2020. Adapun 

tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

menguji Pengaruh mekanisme corporate 

governance yang terdiri dari proporsi 

dewan Komisaris independen, ukuran 

dewan komisaris, terhadap manajemen 

Laba pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Hasil analisis ini menunjukkan bahwa 

Nilai t hitung variabel Good Corporate 

Governance yaitu 3,654 dengan konstanta 

3.477 pada t tabel dengan db 4 

perusahaandan taraf signifikan 0,05 

diperoleh 2,132 karena t hitung> t tabel 

maka Ha diterima. Signifikasi variabel 

Good Corporate Governance adalah 0.000 

yang berarti probabilitas 0.000, karena 

probabilitas kurang dari 0,05 maka Ha 

diterima. Artinya Good Corporate 

Governance berpengaruh terhadap 

manajemen laba perusahaan. Kontribusi 

(R Square) Good Corporate Governance 

sebesar  0.288 artinya sebesar28,2% 

variasi perubahan variabel manajemen 

Laba mampu dijelaskan oleh variabel 

Good Corporate Governance sedangkan 

sisanya sebesar 71,8% lagi dijelaskan  

oleh variabel lain diluar dari variabel 

penelitian ini. 

Hasil analisis perubahan proporsi 

komisaris independen akan memberikan 

kontribusi yang negatif dan signifikan 

terhadap perubahan manajemen laba. Hal 

ini menunjukkan bahwa komisaris 

independen telah efektif dalam 

menjalankan tanggung jawabnya dalam 



EKOMBIS Sains 

Jurnal Ekonomi, Keuangan dan Bisnis                                     Volume 08, Nomor 01, Maret 2023 

                          

82  E-ISSN : 2502 - 1796 
P-ISSN : 2527 - 4198 

mengawasi kualitas pelaporan keuangan 

guna membatasi manajemen laba di 

perusahaan. Hal tersebut disebabkan  

karena dengan semakin banyak anggota 

komisaris independen, maka proses 

pengawasan yang dilakukan dewan ini 

semakin berkualitas dengan makin 

banyaknya pihak independen dalam 

perusahaan yang menuntut dan 

transparansi dalam pelaporan keuangan 

perusahaan, sehingga akan mengurangi 

kemungkinan kecurangan dalam 

menyajikan laporan keuangan yang 

dilakukan manajemen. Hasil penelitian ini 

konsisten dengan  penelitian Palestin 

(2006) dan Marihotdan Setiawan (2007) 

yang menyatakan bahwa proporsi dewan 

komisaris berpengaruh negatif terhadap 

praktek manajemen laba di perusahaan. 

 

KESIMPULAN 

 

Penelitian ini meguji pengaruh  good 

corporate governance terhadap 

manajemen laba pada perusahaan industry 

Rokok  yang terdaftar di BEI periode 

2016-2020. Nilai t hitung variabel Good 

Corporate Governance yaitu  3,654 

dengan konstanta 3.477 pada t tabel 

dengan db 4 perusahaan dan taraf 

signifikan 0,05 diperoleh 2,132 karena t 

hitung> t tabel maka Ha diterima. 

Signifikasi variabel Good Corpiorate 

Governance adalah 0.000 yang berarti 

probabilitas 0.000, karena probabilitas 

kurang dari 0,05 maka Ha diterima. 

Artinya Good Corporate Governance 

berpengaruh terhadap manajemen laba 

perusahaan. Kontribusi (R Square) good 

corporate governance sebesar  0.288 

artinya sebesar 28,2% variasi perubahan 

variable manajemen laba mampu 

dijelaskan oleh variable Good Corporate 

Governance sedangkan sisanya sebesar 

71,8% lagi dijelaskan  oleh variabel lain 

diluar dari variable penelitian ini. 
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